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N a m e  C LOS ED  % 1We e k % Y T D Mo m e n tum *
1 Y r Exp e c te d 

EP S  G ro w th
1M %

EP S  Re vis io n
FWD  P E

5 Y  A VG
FWD  P E

MS C I  Wo rld 4,065 .68 0.5% 28.3% Wo rs e n 12.3% -0.2% 21.35 19.69
D IJA 44,342 .19 -0.1% 17.7% Wo rs e n 13.5% 0.4% 21.97 20.15
S &P 5 0 0 6,296 .79 0.6% 32.0% Wo rs e n 13.0% 0.2% 23.92 21.90
N a s da q 20,8 95 .66 1.5% 39.2% Wo rs e n 17.6% -1.0% 32.07 33.38
Eu ro  S T OXX 6 00 547.00 -0.1% 14.2% S tro n g 10.7% -1.0% 15.39 15.41
D A X 24,28 9 .51 0.1% 45.0% S tro n g 14.6% -0.4% 17.10 14.41
FT S E100 8 ,992 .12 0.6% 16.3% S tro n g 10.9% 0.3% 13.83 13.04
N ikke i 255 39 ,8 19 .11 0.6% 19.0% S tro n g 4.9% 0.1% 19.63 22.08
S h a n gh a i C o m p o s ite 3 ,534.48 0.7% 18.8% S tro n g 10.9% 0.3% 13.63 12.42
C S I300 4,058 .55 1.1% 18.3% S tro n g 11.9% -0.1% 14.19 14.04
H a n g S e n g 24,8 25 .66 2.8% 45.6% S tro n g 8 .6% -0.5% 11.22 10.80
S e n s e x 8 1 ,757 .73 -0.9% 13.2% We a k 16.0% -1.4% 22.58 22.67
N ifty 5 0 24,968 .40 -0.7% 14.9% We a k 15.8% -0.3% 22.18 21.79
S ET 1,206 .58 7.6% -14.8% S tro n g 6.3% -0.7% 13.38 17.41
S ET  50 78 9 .42 8 .4% -9.8% S tro n g 6.8% 1.4% 14.26 18 .14
S ET  MA I 250 .65 6.0% -39.1% S tro n g 22.84 47.41
Vie tn a m  In de x ( VN I ) 1 ,497 .28 2.7% 32.5% S tro n g 30.5% 1.5% 12.41 12.72
VIX In de x* * 16 .41 0.0 4.0 16.41 12.72

N a me  C LOS ED  % 1 We e k % Y T D

U S  T re a s ury 2Y 3 .8 7 -0.016 -0.381

U S  T re a s ury 10Y 4.42 0.006 0.536

T h a i G o v.  Bo n d 2Y 1.3 5 -0.010 -0.985

T h a i G o v.  Bo n d 10Y 1.5 2 -0.030 -1.161

G lo b a l Bo n d In de x 49 1 .41 -0.2% 4.2%

G lo b a l H igh  Y ie ld In de x 1 ,775 .49 0.0% 16.7%

N a me  C LOS ED  % 1We e k % Y T D

G o ld 3,349.94 -0.2% 62.4%

WT I 67.34 -1.6% -0.8%

N a me  C LOS ED  % 1 We e k % Y T D

D o lla r In de x 98 .48 0.6% -2.8%

EU R/U S D 1.16 -0.5% 5.3%

U S D /JP Y 148.8 1 0.9% 5.5%

U S D /T H B 32.38 -0.4% -5.2%

G BP /T H B 43.43 -0.8 % -0.4%
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หลังจากนี ้จับตาวันที ่ 1 สิงหาคม ที ่ภาษีการค้าส าหรับ
ประเทศที่ยังไม่ได้ตกลงข้อตกลงภาษีการค้าสหรัฐจะมีผล 
โดยภาษีในอ ัตราสูงน ี ้ม ี โอกาสกดดันการเต ิบโตของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯและเศรษฐกิจโลกในอนาคต จากต้นทุน
การน าเข้าสูงขึ้น น ามาซึ่งกิจกรรมการค้าโลกที่อาจลดลง
จนกว่าหลายๆ จะปรับตัวกับอัตราภาษีใหม่ได้ อย่างไรก็ตาม
หากมีการตกลงข้อตกลงการค้าใหม่ได้ ก็ต้องมาติดตามกัน
อีกครั ้งว่าประเทศไหนจะได้อัตราภาษีในอัตราที ่ต ่ากว่า
ประเทศคู่แข่ง ซึ่งส่งให้ราคาสินค้าส่งออกต ่ากว่า

ส าหรับตลาดสหรัฐฯ มีความเสี่ยงจากเศรษฐกิจที่อาจชะลอ
ตัวและ valuation ซึ่งปรับตัวขึ้นมาสูง เพ่ิมความเสี่ยงในการ
ลงทุนหุ้นสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามกลุ่มที่ได้รับผลกระทบน้อย
คือกลุ่มเทคโนโลยี ซึ ่งรัฐบาลสหรัฐฯ ยกเว้นการเก็บภาษี
น าเข้าชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ รวมถึงความแข็งแกร่งของก าไร
ยังหนุนความน่าสนใจลงทุนในกลุ่มนี้ สามารถทยอยลงทุน
ได้เม่ือราคามีการย่อตัวลงมา

อย่างไรก็ตามเศรษบกิจจีนยังเปราะบางจากภาคการบริโภคและ
อสังหาริมทรัพย์ รวมถึงความผันผวนจากเศรษฐกิจโลกที่มีโอกาส
ชะลอตัวจากภาษีการค้าของสหรัฐฯ

CPI ของสหรัฐฯ เดือนมินายนขยายตัว 2.7% YoY และ 0.3% 
MoM ส่วน Core CPI ขยายตัว 2.9% YoY และ 0.2% MoM จาก
ผลกระทบหลายปัจจัย โดยเฉพาะผลจากนโยบายภาษีน าเข้าของ
รัฐบาลสหรัฐฯ ซึ่งเริ่มมีผลในบางกลุ่มสินค้า ส่งผลให้ราคาสินค้า
ประเภทเครื่องใช้ไฟฟ้า เฟอร์นิเจอร์ และชิ้นส่วนอุตสาหกรรมทยอย
ปรับตัวสูงขึ้น นอกจากนี้ การฟื้นตัวของตลาดแรงงานที่ยังมีอัตรา
การจ้างงานอยู ่ในระดับสูง ประกอบกับอุปสงค์ภาคบริการที่
แข็งแกร่งส่งเสริมให้ภาวะเงินเฟ้อในหมวด core มีแนวโน้มขยับขึ้น
อย่างต่อเนื่อง

ส าหรับ CPI ยุโรป ขยายตัวเล็กน้อยเช่นเดียวกับสหรัฐฯ ซึ่ง
ขยายตัว 2.0% YoY และ 0.3% MoM ส่วน Core CPI ขยายตัว 
2.3% YoY และ 0.4% MoM ที่ได้แรงหนุนจากการขยายตัวของ
ราคาภาคบริการ

เศรษฐกิจจีนยังคงขยายตัวในไตรมาสที่ 2 ปี 2025 โดยตัวเลข GDP 
ขยายตัว 5.2% YoY และ 1.1% QoQ สูงกว่าคาดการณ์ของตลาด
ที่ประมาณ 5.1% และ 0.9% ตามล าดับ สะท้อนให้เห็นถึงแรงส่งบาง
ประการจากภาคการผลิตและการลงทุนภาครัฐ โดยภาพรวมถือว่า
เศรษฐกิจมีแนวโน้มเชิงบวกที ่ดีขึ ้น GDP ขยายตัว 12 ไตรมาส
ติดต่อกัน ส าหรับการส่งออกในเดือนมิถุนายน เติบโตถึง 5.8% YoY
ซึ่งสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้ที่ 5.0% และเพิ่มขึ้นจากระดับ 4.8% 
ในเดือนพฤษภาคม โดยส่งออกไปอาเซียนเติบโตต่อเนื่อง +16.8%
ในช่วงครึ่งปีแรก และสหภาพยุโรปขยายตัวอย่างมีนัยยะที่ 6.6%

ส าหรับตลาดทางฝ่ังเอเชียที่น่าสนใจคือเวียดนาม ท่ีได้ข้อสรุป
ภาษีการค้ากับสหรัฐฯ ไปแล้ว แนวโน้มตรงนี้หนุนให้ดัชนี
VNINDEX ปรับตัวขึ้นต่อเน่ือง พร้อมกับพ้ืนฐานเศรษฐกิจของ
เวียดนามยังมีโอกาสเติบโตสูง รวมถึงยังเป็นคู่ค้าท่ีส าคัญของ
สหรัฐฯ ปัจจัยเหล่าน้ีช่วยส่งเสริมให้ตลาดเวียดนามมีความ
น่าสนใจเข้าลงทุนในช่วงเวลาน้ี และด้าน valuation ท่ียังไม่แพง 
อย่างไรก็ตามยังมีความเสี่ยงถ้าหากประเทศท่ีเป็นคู่แข่งทางการ
ค่าสามารถตกลงอัตราภาษีได้ต ่ากว่าเวียดนาม ประเด็นน้ีจะเป็น
ผลลบต่อตลาดเวียดนามทันที
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Source: Bloomberg, as of 21 July 2025 
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MCHINAGA

ลงทุนทันที : MCHINAGA กองทุนหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่ เน้นคัดเลือกหุ้นแบบ Bottom Up ซึ่งผ่านการ
วิเคราะห์ตามหลัก Grass Root หรือวิเคราะห์จากการสัมภาษณ์ผู้ใช้สินค้าจริง แผนเข้าซื้อและขายชัดเจน 
เพื่อคุมความเส่ียงโดยรวมของพอร์ต

Performance

Top 5 Holdings

Sector

Front End : 1.00% 
Back End : ยกเว้น
Management Fee: 1.6050%
ซื้อครัง้แรก : 1,000 บาท
Highlight Date: 21/07/2025

Performance since Highlight : 0%

Data as of 21/07/2025
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Position

ลงทุนในส่วน Satellite portfolio ซึ่งตลาด 
A-share ได้แรงหนุนจากเศรษฐกิจจีนที่ดูดี
ขึ้น และมีเม็ดเงินไหลเข้าจาก valuation ทีต่ ่า
กว่าตลาดหุ้นโลกโดยรวม
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ES-EG-A

ทยอยสะสม : ES-EG-A กองทุนหุ้นยุโรป เน้นลงทุนในหุ้นคุณภาพ โดยคัดเลือกหุ้นที่ก าไรเติบโต และ
มีกระแสเงินสดสูงกว่าค่าเฉลี่ย หนุนให้กองทุนมีโอกาสสร้างผลตอบแทนที่ดี บนความผันผวนที่
เหมาะสม

Performance

Top Holdings

Front End : 1.50% 
Back End : 0.00%
ซื้อครั้งแรก : 1 บาท

Highlight Date: 21/07/2025

Performance since Highlight : 0%

Data as of: 21/07/2025
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Source: Morningstar (as of 21/07/2025)

Drawdown

Source: Master Fund Factsheet (as of 30/06/2025)



ข้อมูลที่ปรากฎในเอกสารฉบับนี้จัดท าโดยอาศัยข้อมูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เชื่อถือหรือควรเชื่อว่ามีความ
น่าเชื่อถือและ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบรูณ์หรือถูกต้อง
ของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนที่ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูล
ดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเชน่นั้นได้ บรษิัทจึงไม่รับผิดชอบต่อการน าเอา
ข้อมูล ข้อความ ความเห็น และ/หรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ บรษิทั รวมทั้ง
บรษิัทที่เกี่ยวข้อง ลูกค้า ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัทต่าง ๆ อาจจะท าการลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่
ปรากฎในเอกสารฉบับนี้ได้ทุกเวลา ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มิไดป้ระสงค์จะชี้ชวน
เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ และข้อมูลอาจมีการแก้ ไข
เพ่ิมเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการลงทุนใน
หรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทสงวนสิทธิ์ในข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ท าซ ้า
ดัดแปลง น่าออกแสดง ท าให้ปรากฏหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใด ๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสารนี้
ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รบัอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษทั เปน็การล่วงหน้า การกล่าว คิด หรือ
อ้างอิงข้อมูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี้ ไมว่่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสารหรือการ
สื่อสารอื่นใดจะต้องกระท าโดยถูกต้อง และไม่เป็นการก่อให้เกิดการเข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษทั ต้อง
รับรูถ้ึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในข้อมูลของบริษทั และต้องอ้างอิงถึงฉบับที่และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของ
บรษิัท โดยชัดเจน การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหน่วยลงทุนย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเขา้ใจอย่าง
ถ่องแท้ต่อลักษณะของหน่วยลงทุนแต่ละประเภท และควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่ออกหน่วยลงทุนและข้อมูล
อื่นใดที่เกี่ยวข้องก่อนการตัดสินใจซื้อหรือขายหน่วยลงทุน

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อน
ตัดสินใจลงทุน กรณีผู้ลงทุนสนใจลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กรณีผุ้ลงทุนสนใจลงทุน
ในกองทุนรวมทีม่ีความเสี่ยงสูง/ซับซ้อน และมีสินทรัพย์อ้างอิงการลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มึความ
เส่ียงสูงหรือซับซ้อนซึ่งมปีัจจัยอ้างอิงมีความแตกต่างจากการลงทุนในปัจจัยอ้างอิงโดยตรง ซึ่งอาจท าให้
ราคาของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนดังกล่าวมีความผันผวนแตกต่างจากราคาของปัจจัยอ้างอิงได้ | ผลการ
ด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็น
สิ่งยืนันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต | หากไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ เนื่องจากสภาวะ
ตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามอัตราที่โฆษณาไว้
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