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As of 15 / 08 / 2025

N a m e  C LOS ED  % 1We e k % Y T D Mo m e n tum *
1 Y r Exp e c te d 

EP S  G ro w th
1M %

EP S  Re vis io n
FWD  P E

5 Y  A VG
FWD  P E

MS C I  Wo rld 4,174.56 1.2% 12.6% Im p ro ve 11.6% 1.0% 21.70 19.63
D IJA 44,946 .12 1.7% 5.6% Im p ro ve 12.9% -0.5% 22.33 20.08
S &P 5 0 0 6,449 .8 0 0.9% 9.7% Im p ro ve 12.6% 0.8% 24.28 21.86
N a s da q 21,622 .98 0.8% 12.0% Im p ro ve 16.1% 1.2% 31.85 33.20
Eu ro  S T OXX 6 00 553.56 1.2% 9.1% Im p ro ve 10.8% -0.3% 15.65 15.32
D A X 24,359 .30 0.8% 22.4% We a k 14.5% -0.9% 17.27 14.32
FT S E100 9,138 .90 0.5% 11.8% Im p ro ve 9.8% 1.0% 13.91 12.98
N ikke i 255 43 ,378 .31 3.7% 8.7% Im p ro ve -0.1% 5.0% 20.40 21.89
S h a n gh a i C o m p o s ite 3 ,696 .77 1.7% 10.3% Wo rs e n 11.2% 0.1% 14.28 12.42
C S I300 4,202 .35 2.4% 6.8% Im p ro ve 11.9% -2.9% 14.95 14.01
H a n g S e n g 25,270 .07 1.7% 26.0% Im p ro ve 9.4% -0.4% 11.57 10.80
S e n s e x 8 0 ,597 .66 0.9% 3.1% Im p ro ve 16.7% -2.6% 22.66 22.68
N ifty 5 0 24,631 .30 1.1% 4.2% Im p ro ve 17.5% -3.1% 22.46 21.73
S ET 1,259 .42 0.0% -10.1% We a k 5.3% 0.0% 13.97 17.21
S ET  50 8 17 .19 -0.1% -9.8% We a k 6.6% -0.8% 14.89 18 .00
S ET  MA I 248 .42 -2.6% -20.3% We a k 22.54 47.35
Vie tn a m  In de x ( VN I ) 1 ,630 .00 2.8% 28.7% We a k 27.7% 3.2% 13.15 12.69
VIX In de x* * 15 .09 -0.1 -2.3 15.09 12.69

N a me  C LOS ED  % 1 We e k % Y T D

U S  T re a s ury 2Y 3 .7 5 -0.012 -0.491

U S  T re a s ury 10Y 4.32 0.033 -0.253

T h a i G o v.  Bo n d 2Y 1.1 5 -0.060 -0.849

T h a i G o v.  Bo n d 10Y 1 .34 -0.099 -0.908

G lo b a l Bo n d In de x 49 5 .28 0.0% 6.9%

G lo b a l H igh  Y ie ld In de x 1 ,8 03 .06 0.5% 8 .5%

N a me  C LOS ED  % 1We e k % Y T D

G o ld 3,336.19 -1.8% 27.1%

WT I 62.80 -1.7% -9.2%

N a me  C LOS ED  % 1 We e k % Y T D

D o lla r In de x 97.8 5 -0.3% -9.8%

EU R/U S D 1.17 0.5% 13.0%

U S D /JP Y 147.19 -0.4% -6.4%

U S D /T H B 32.43 0.3% -4.9%

G BP /T H B 43.97 1.1% 2.4%
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18 – 29 August 2025
เศรษฐกิจสหรัฐฯ เริ่มเห็นการชะลอตัวจากตัวเลขจ้างงานที่
ลดลง ขณะที่เงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น เพิ่มความเสี่ยงให้กับตลาด
หุ้นหลังจากปรับตัวขึ้นกว่า 4 เดือน พร้อม valuation ที่เข้า
โซน overvalue ควรเริ่มขายท าก าไรเพื่อลดความเสี่ยงหาก
ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ ปร ับต ัวลง อย่างไรก็ตามกลุ ่มห ุ ้ น
เทคโนโลยียังมีความน่าสนใจจากแรงกดดันเรื่องสงคราม
การค้าที ่น้อยกว่า พร้อมอ านาจต่อรองสูงกับผู ้บริโภค 
ส่งผลให้กลุ่มน้ีมีความเสี่ยงน้อยกว่าหากเศรษฐกิจชะลอตัว 
โดยต้องติดตามการประชุมที่ Jackson Hole ซึ่งค าแถลง
ของเจอโรม พาวเวลล์จะช่วยให้เห็นถึงมุมมองต่อเศรษฐกิจ
ได้ชัดเจนขึ้น
ตลาดหุ้นทางฝ่ังเอเชียมีความน่าสนใจอย่างต่อเน่ืองถึงแม้ว่า
จะปรับตัวขึ้นมาพอสมควร อาทิเช่น ญี่ปุ่น เวียดนาม และจีน 
ปัจจัยหลักมาจากความชัดเจนของอัตราภาษีที่สหรัฐฯ จะ
เก็บจากสินค้าน าเข้าจากประเทศเหล่านี้ ซึ ่งเป็นอัตราที่
ค่อนข้างต ่าจากท่ีคาดการณ์ก่อนหน้าน้ี 

เศรษฐกิจญี ่ป ุ ่นในไตรมาส 2 ปี 2025 (เมษายน–มิถ ุนายน) 
ขยายตัวเร็วกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ โดย GDP ขยายตัวใน
อัตรา +0.3% QoQ และคิดเป็นอัตรา +1.0% YoY ปัจจัยหลักมา
จาก การลงทุนภาคเอกชน (Capital Expenditure) ขยายตัว 
+1.3% สูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ที่ +0.5% สะท้อนถึงความเชื่อมั่น
ของภาคธุรกิจต่อการลงทุนระยะกลาง การบริโภคภาคเอกชน 
(Private Consumption) เพิ่มข้ึนเล็กน้อย +0.2% ใกล้เคียงกับไตร
มาสก่อนหน้า แต่ยังแสดงให้เห็นถึงข้อจ ากัดด้านก าลังซื ้อของ
ครัวเรือน และการส่งออกสุทธิมีส่วนช่วยเพิ่มการเติบโตของ GDP 
ราว +0.3 จุด หลังจากที่ไตรมาสแรกเคยเป็นปัจจัยฉุดเศรษฐกิจ 
อย่างไรก็ตามแม้ตัวเลข GDP จะออกมาดีกว่าคาด แต่การฟื้นตัว
อาจมีลักษณะชั่วคราว เนื่องจากการส่งออกท่ีเร่งตัวขึ้นในไตรมาสนี้ 
ส่วนหนึ่งมาจากการ “เร่งส่งออก” ก่อนสหรัฐอเมริกาจะปรับใช้
อัตราภาษีน าเข้าใหม่ ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการค้าโลกยังคง
เป็นปัจจัยกดดันส าคัญต่อการเติบโตในอนาคต

เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนกรกฎาคมเร่งตัวขึ ้นทั ้งฝั ่งผู ้บริ โภค (CPI 
+2.7% YoY, 0.2% MoM) และฝั่งผู้ผลิต (PPI +3.3% YoY, 
0.9% MoM) จากผลกระทบของภาษีการค้า น าโดยกลุ่มบริการที่
ต้นทุนสูงขึ ้น มีโอกาสที่ต้นทุนเหล่านี้จะส่งผ่านไปถึงผู้บริโภค และ
กดดันให้การบริโภคลดลง ผนวกกับตลาดแรงงานที่ชะลอตัวหนุนให้
ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีโอกาสลดดอกเบี ้ยในการประชุมเดือน
กันยายนที่ระดับ 0.25% เพื่อประคองเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามภาพ
ของ Stagflation มีความชัดเจนมากยิ่งขึ ้น ซึ ่งเป็นสถานการณ์ที่
ล าบากต่อการด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลาย

โดยเฉพาะเวียดนามท่ีอัตราการเติบโตในประเทศยังหนุนต่อเน่ือง 
พร้อม valuation ท่ียังไม่แพงมากนัก ส าหรับจีนมองว่าผ่านพ้น
จุดต ่าสุดไปแล้ว ในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีท่ีปรับตัวขึ้นมาอย่างต่อเน่ือง
ยังมีความน่าสนใจ ส่วนหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่ (A-share) ปรับตัวขึ้น
บนความหวังการกระตุ้นจากภาครัฐ ท่ีจะช่วยหนุนการบริโภค
ภายในประเทศ ซึ่งยังมีความสามารถกลับมาขยายตัวได้ หาก
ความเชื่อม่ันกลับมาดีอีกครั้ง พร้อม valuation ท่ียงัไม่แพง หนุน
ให้หุ้นจีนท้ัง H-share และ A-share ยังสามารถปรับตัวขึ้นต่อได้

04 – 15 August 2025

Source: Investing.com, as of 15 August 2025 

Source: Investing.com, as of 18 August 2025 

Japan Gross Domestic Product (YoY)

CSI 300 Price
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MCHINAGA

ลงทุนทันที : MCHINAGA กองทุนหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่ เน้นคัดเลือกหุ้นแบบ Bottom Up ซึ่งผ่านการ
วิเคราะห์ตามหลัก Grass Root หรือวิเคราะห์จากการสัมภาษณ์ผู้ใช้สินค้าจริง แผนเข้าซื้อและขายชัดเจน 
เพื่อคุมความเส่ียงโดยรวมของพอร์ต

Performance

Top 5 Holdings

Sector

Front End : 1.00% 
Back End : ยกเว้น
Management Fee: 1.6050%
ซื้อครัง้แรก : 1,000 บาท
Highlight Date: 21/07/2025

Performance since Highlight : 10.59%

Data as of 18/08/2025
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Position

ลงทุนในส่วน Satellite portfolio ซึ่งตลาด 
A-share ได้แรงหนุนจากเศรษฐกิจจีนที่ดูดี
ขึ้น และมีเม็ดเงินไหลเข้าจาก valuation ทีต่ ่า
กว่าตลาดหุ้นโลกโดยรวม
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ES-EG-A

ทยอยสะสม : ES-EG-A กองทุนหุ้นยุโรป เน้นลงทุนในหุ้นคุณภาพ โดยคัดเลือกหุ้นที่ก าไรเติบโต และ
มีกระแสเงินสดสูงกว่าค่าเฉลี่ย หนุนให้กองทุนมีโอกาสสร้างผลตอบแทนที่ดี บนความผันผวนที่
เหมาะสม

Performance

Top Holdings

Front End : 1.50% 
Back End : 0.00%
ซื้อครั้งแรก : 1 บาท

Highlight Date: 21/07/2025

Performance since Highlight : 3.06%

Data as of: 18/08/2025
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Source: Morningstar (as of 21/07/2025)

Drawdown

Source: Master Fund Factsheet (as of 30/06/2025)



ข้อมูลที่ปรากฎในเอกสารฉบับนี้จัดท าโดยอาศัยข้อมูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เชื่อถือหรือควรเชื่อว่ามีความ
น่าเชื่อถือและ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบรูณ์หรือถูกต้อง
ของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนที่ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูล
ดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเชน่นั้นได้ บรษิัทจึงไม่รับผิดชอบต่อการน าเอา
ข้อมูล ข้อความ ความเห็น และ/หรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ บรษิทั รวมทั้ง
บรษิัทที่เกี่ยวข้อง ลูกค้า ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัทต่าง ๆ อาจจะท าการลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่
ปรากฎในเอกสารฉบับนี้ได้ทุกเวลา ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มิไดป้ระสงค์จะชี้ชวน
เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ และข้อมูลอาจมีการแก้ ไข
เพ่ิมเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการลงทุนใน
หรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทสงวนสิทธิ์ในข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ท าซ ้า
ดัดแปลง น่าออกแสดง ท าให้ปรากฏหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใด ๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสารนี้
ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รบัอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษทั เปน็การล่วงหน้า การกล่าว คิด หรือ
อ้างอิงข้อมูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี้ ไมว่่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสารหรือการ
สื่อสารอื่นใดจะต้องกระท าโดยถูกต้อง และไม่เป็นการก่อให้เกิดการเข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษทั ต้อง
รับรูถ้ึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในข้อมูลของบริษทั และต้องอ้างอิงถึงฉบับที่และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของ
บรษิัท โดยชัดเจน การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหน่วยลงทุนย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเขา้ใจอย่าง
ถ่องแท้ต่อลักษณะของหน่วยลงทุนแต่ละประเภท และควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่ออกหน่วยลงทุนและข้อมูล
อื่นใดที่เกี่ยวข้องก่อนการตัดสินใจซื้อหรือขายหน่วยลงทุน

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อน
ตัดสินใจลงทุน กรณีผู้ลงทุนสนใจลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กรณีผุ้ลงทุนสนใจลงทุน
ในกองทุนรวมทีม่ีความเสี่ยงสูง/ซับซ้อน และมีสินทรัพย์อ้างอิงการลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มึความ
เส่ียงสูงหรือซับซ้อนซึ่งมปีัจจัยอ้างอิงมีความแตกต่างจากการลงทุนในปัจจัยอ้างอิงโดยตรง ซึ่งอาจท าให้
ราคาของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนดังกล่าวมีความผันผวนแตกต่างจากราคาของปัจจัยอ้างอิงได้ | ผลการ
ด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็น
สิ่งยืนันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต | หากไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ เนื่องจากสภาวะ
ตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามอัตราที่โฆษณาไว้

Disclaimer

ค าเตือน


